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Apresentacao

Grupo de Institutos Fundagdes e Empresas (GIFE) é uma organizagdo sem fins
lucrativos que reline associados de origem empresarial, familiar ou independente que
investem em projetos de interesse publico. Criado em 1989 como grupo de troca e
colaboragéo e institucionalizado em 1995 por 25 organizagdes, tornou-se referéncia
no campo da filantropia e do investimento social privado no Brasil. Nesses quase
30 anos de atuacéo, tem contribuido para o fortalecimento de praticas e agdes a
servico do bem comum no pais, trabalhando para expandir, qualificar e fortalecer
o investimento social privado (ISP), diversificar e ampliar atores e recursos, criar referéncias
e estimular boas préticas de gestéo, bem como articulando o setor com a sociedade e a agenda
publica. Atualmente, o GIFE retine mais de 160 associados que, somados, aportam mais de 4 bilhdes
de reais por ano em projetos préprios e no apoio a projetos de terceiros.

Em parceria com a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA), a B3 Social, o Instituto de Ensino e Pesquisa Insper, o Pacto de Promogéo para Equidade
Racial e a Vox Capital Servigos de Investimentos, o GIFE realizou o curso Introducao a Gestéo de
Investimentos Financeiros no Terceiro Setor, em formato hibrido, no dia 24 de junho de 2024, na
sede da B3, a bolsa do Brasil, localizada no Centro Histdrico de Séo Paulo.

Destinado acolaboradores e gestores de diferentes areas e niveis de conhecimento de organizagdes
associadas ao GIFE, o encontro teve o propdsito de apresentar um panorama dos principais aspectos
que devem ser considerados na gestéo de investimentos financeiros, proporcionando um espaco de
reflexdo a respeito de como fazer aplicagdes financeiras rentaveis, de forma estratégica e coerente
com os propdsitos das organizagoes.




Apresentacao

Apds a abertura do curso, feita por Fabiana Prianti (B3 /~

Social), e uma introdugdo feita por Pamella Canato

(GIFE), os participantes assistiram a palestra de A
Guibson Trindade Torres (Pacto de Promogéo para

Equidade Racial), intitulada Importéncia das Definigcoes Essa é uma iniciativa muito

de Diretrizes na Gestdo de Investimentos para a importante para o terceiro
Filantropia. Em seguida, Leonardo Medina (Anbima) setor. Reconhecemos que,

falou sobre Aspectos Gerais Sobre a Gestdo de em nossa area, hd uma lacuna
Investimentos, com foco na melhor compreenséo de significativa de especialistas que
taxas e indices. Ricardo Rocha (Insper), por sua vez, compreendam tanto as finangas

quanto as particularidades
das organizagdes sem fins
lucrativos. Por isso, decidimos

abordou a Definicdo de Renda Fixa e Renda Variavel
e Tipos de Aplicacoes. Investimentos Alinhados aos
Propdsitos Organizacionais foi o tema de Ricardo dar continuidade a esse
Amatucci (Vox Capital). Uma sesséo de duvidas e movimento, oferecendo cursos
perguntas se seguiu e, para finalizar, Leandro Loiola especialmente desenvolvidos
(B3) apresentou o Hub de Educagdo da B3 como para a drea.

possibilidade de aprofundamento em diversos temas

financeiros. O encerramento ficou por conta de Luciana

Mikami (GIFE), que agradeceu aos participantes e

palestrantes. \ )

O curso, em sua primeira edicdo, contou com 56 participantes, entre comparecimentos presenciais
e acompanhamento a distancia. Considerado o primeiro médulo de uma série, a continuacao sera o
curso Definigoes e Aspectos Tributérios no Terceiro Setor, previsto para setembro de 2024.

Esta publicacédo sistematiza os temas tratados no curso, organizando as diversas contribuigoes em
um formato légico, com o objetivo de proporcionar a um publico mais amplo os conhecimentos e as
oportunidades de reflexdo que o encontro gerou.




1 Introducao

s associados do GIFE estédo acostumados a utilizar a expressao “investimento” no
contexto de “investimento social privado (ISP)”. O ISP é definido como a transferéncia
voluntdria de recursos privados de forma planejada, monitorada e sistematica para
projetos sociais, ambientais, culturais e cientificos que beneficiam o publico. O ISP
se diferencia de agbes assistencialistas e de ajuda pontual por exigir trés elementos
principais:

- planejamento, monitoramento e avaliagdo dos projetos -
& necessario um cuidado especial com o planejamento e
a avaliagao continua dos projetos;

. resultados sustentaveis eimpacto social-o focoestdem 6 social privado
alcancar resultados que promovam uma transformacéo )
social duradoura;

« envolvimento da comunidade - a comunidade deve estar
envolvida no desenvolvimento das acoes.

5 Investimento

Para o GIFE, o ISP é voluntério, ndo abrangendo, portanto, medidas para cumprimento da legislacao.
A definicdo de ISP reforga sua finalidade publica, diferenciando-o das agdes sociais voltadas ao
publico interno das empresas. Isso evita a mistura entre o dmbito publico e o privado (Degenszajn e
Ribeiro, 2013). Nesse sentido, portanto, “investimento” se refere ao aporte de recursos financeiros
e nao-financeiros de instituigcdes, diretamente ou por meio de outras entidades, para promover o
bem-estar social.

No entanto, o termo “investimento” tem, pelo menos, outras
duas aplicagdes. No rigor vocabular contabil, o investimento de
Significados de uma empresa tem carater permanente (Brasil, 1976), ou seja, de
“investimento™ obtencao de rendimentos amédio e longo prazos (Houaiss, 2009).
*|SP Pode envolver capital financeiro, intelectual, social ou natural na
e ativo permanente busca de beneficios e/ou lucros para uma corporagao, e que ndo

e ativo circulante se destinam a manutengao da atividade da companhia.
(aplicagdes financeiras)

Diferencia-se, assim, de sua terceira acepgao, de uso corrente: a
_/  deaplicacéo financeira, considerada, em geral, ativo circulante ou,
em alguns casos, realizavel a longo prazo.

E nesse ultimo sentido que, aqui, se usa a expressao investimento. Ao longo deste texto, gestdo
de ativos financeiros, de aplicagbes financeiras ou de caixa séo intercambidveis com a gestéo de
investimentos financeiros - termos sindnimos também usados pelos palestrantes do curso hibrido
ocorrido em 24 de junho de 2024.



https://gife.org.br/investimento-social-privado/
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1 Introducao

N . , A /
Uma gestao financeira responséavel, com transparéncia nas
operagoes — incluindo a divulgacédo clara dos critérios de
investimento e o monitoramento constante dos riscos — é
crucial para evitar praticas antiéticas e prevenir conflitos de 0 tema de aplicagdes
interesse. A adesé&o a padrdes elevados — condizentes com a gg%’g‘ra& portanto, integrao G

missao, visao e valores das organizagdes — e a implementacgéao
de politicas rigorosas de conformidade asseguram que os
investimentos ndo sé busquem retornos financeiros, mas
também contribuam para a sustentabilidade e o bem-estar social
e ambiental. Dessa forma, a governanca robusta em aplicagdes . )
financeiras reflete o compromisso da empresa com uma gestao

responsavel e alinhada aos principios ambientais, sociais e de

governanca (ASG).

Neste material, as palestras do curso foramreorganizadas, agrupando temas similares desenvolvidos
por palestrantes diversos, de modo a tornar o texto mais didatico e de facil compreenséo. Est4
dividido em quatro capitulos, além desta introducéo.

O segundo capitulo busca traduzir o que é uma gestéo estratégica de investimentos financeiros.
O terceiro capitulo introduz o tema de tipos de aplicagéo financeira, considerando renda fixa, renda
variavel, fundos de investimento e outros. Em seguida, o quarto capitulo aborda indicadores de
rentabilidade e risco, macro e microeconémicos. Por fim, o quinto capitulo apresenta o processo de
investimento financeiro, detalhando aspectos relevantes de aplicagdes em renda fixa, variavel e, em
particular, derivativos.

Ao longo de todo este texto hé caixas que auxiliam a compreensao, seja para melhor explicar
conceitos e aspectos abordados, seja paradestacar questdesimportantes, sejaparatrazer citagcoes
de palestrantes que sao especialmente relevantes para o processo de investimento. Espera-se que,
com isso, este material ajude a aprimorar, cada vez mais, a sua gestao de caixa.

Boa leitural

GIFE




2 Gestao estratégica
de investimentos
financeiros

estao de investimentos financeiros, para os fins deste
texto, é entendido como o processo de administrar (

um conjunto de ativos financeiros com um propdsito

Ativo é qualquer
especifico. p bem ou recurso
que uma
No cotidiano, esse processo envolve tomar decisoes organizag&o
sobre a compra e a venda de ativos financeiros, a partir possui e que tem

do acompanhamento de indicadores de rentabilidade e de risco. No valor econdmico.
entanto, é desejavel que a atuagao cotidiana seja pautada por objetivos
e estratégias com foco especifico.

/

O primeiro item deste capitulo trata de um aspecto estratégico da gestao de aplicagdes financeiras
que se relaciona a identidade da organizagao investidora, seus objetivos mais amplos e seu papel
no ISP. Em seguida, o segundo item aborda, de maneira conceitual, os objetivos de rentabilidade,
relacionando-os ao risco inerente a gestéo de ativos financeiros.

(




2 Gestao estratégica de
investimentos financeiros

2.1 Gestao estrategica alinhada
a0s propositos organizacionais

uando a organizagdo tem politicas
definidas para a gestdo de seus
ativos financeiros - ou gestao de
caixa-,cabeaogestordeinvestimento
acompanha-las e, eventualmente,
sugerir atualizagdes. Quando ndo ha

Missao e visao sdo fundamentais
para orientar todas as decises de
investimento. A missao define o
proposito da organizacéao filantropica,

enquanto a visdo descreve o futuro

politicas estabelecidas, pode caber e
que ela deseja criar.

ao gestor defini-las.

0 alinhamento com valores e missao
significa ter diretrizes que os
reflitam, garantindo que todos os
investimentos estejam coerentes
com os principios e objetivos
fundamentais da organizagéo. Isso
promove uma abordagem coesa

e consistente para a tomada de
decisdes de investimento, evitando
0s que possam entrar em conflito
com os objetivos da organizacao.

Estratégias podem ser entendidas como decisdes
relacionadas a alternativas para alcancgar objetivos
no longo prazo. Portanto, ndo ha como falar de
estratégias sem antes considerar os objetivos,
que podem estar expressos explicitamente em
documentos internos da organizacao, em particular
em sua missdo, visdo e valores; ou podem ser
implicitos, embrenhando sua cultura e atuacgéo.
Esses conceitos, que conferem identidade a uma
organizagéo, devem orientar todas as suas decisoes
de investimento - no caso do terceiro setor, tanto os
investimentos sociais, sua razao de existir, quanto
a aplicagao financeira transitéria para gerar mais
recursos para os futuros investimentos sociais.

/

No caso dos recursos financeiros circulantes de
uma organizagdo, ou seja, do dinheiro disponivel
para aplicagao financeira, embora a rentabilidade e o
risco sejam grandes focos, como se verd no segundo
item deste capitulo, ndo é sé o que importa. Afinal,
seria injustificavel para uma organizagéo que busca
0 bem-estar social comprar agoes de empresas que
nao respeitam o meio ambiente, ndo promovem a
diversidade ou incentivam a violéncia, por exemplo,
em busca de melhores taxas para um dinheiro que
serd aportado, posteriormente, em iniciativas que
buscam exatamente mitigar ou evitar tudo isso.

Nesse sentido, as aplicagdes financeiras também
, , exigem responsabilidade, tanto quanto os
investimentos filantropicos: podem incluir a definigéo
de éareas de foco prioritarias, metas de impacto
especificas e critérios de selegao de projetos.

Ricardo Amatucci, Vox Capital




2 Gestao estratégica de
investimentos financeiros

~

Para uma organizagdo de ISP, o investimento financeiro
também pode, preferencialmente, ser responsavel, levando

o) A B3 tem um curso

em conta os efeitos socioambientais positivos de onde se 6 gratuito sobre

esta colocando os recursos financeiros - ou seja, a aplicagéo investimentos ASG,
financeira pode ser realizada com a intengdo de gerar um dos cursos mais
impactos sociais e ambientais positivos e mensuraveis, ao assistidos do hub de

mesmo tempo em que gera retorno financeiro. educacéo financeira.

/

Investimento de impacto C_onceit_ualmente, hé gradagf“)es no inv_estimen:co
significa formar uma carteira financeiro responsavel, que vao desde a integragao
de ativos financeiros voltada com principios de ASG até o chamado investimento de
para valorizar empresas que impacto, em ativos financeiros que contribuem com
tém portfdlio com potencial solugdes para a sociedade, maximizando resultados
de causar um impacto positivos. O investimento de impacto é feito com
positivo para as pessoas e 0 intencionalidade de promover impactos positivos,
planeta. observando critérios de avaliagdo nao-financeiros

em fundos, por exemplo, que tém o propdsito e a

perspectiva de utilizar critérios como o Indice de

Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3.

ESPECTRO DOS INVESTIMENTOS RESPONSAVEIS

INVESTIMENTOS : INTEGR!-\GI\O ASG INTEG~RAGI~\0 ASG INVESTIMENTOS DE |
CONVENCIONAIS | (MITIGACAO DE RISCO) (CRIACAO DE VALOR) IMPACTO |
| I
? [ ﬁl I
[ I
= I 1
[-]-]-] g g ! !
[ I
. | &.— [ |
PODE CAUSAR
DANO EVITA CAUSAR DANOS
BENEFICIO AOS CONTRIBUI COM
STAKEHOLDERS SOLUCOES
Externalidades negativas nédo Externalidades negativas Externalidades positivas  Resultados positivos
séo consideradas séo minimizadas s&o otimizadas séo maximizados

Fonte: Nuveen, 2021.
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2 Gestao estratégica de
investimentos financeiros

A imagem de uma organizacdo

e sua reputacdo estd atrelada —~
a de seus parceiros. Um vinculo Uma estratégia de investimento bem definida

nocivo - ainda que seja por meio de ajuda a garantir gue 0s recursos sejam

recursos aportados para aplicagdes alocados deAforma eficignte, direcionando-os
financeiras - pode comprometer para onde tém o potencial de causar maior

todo o trabalho da instituicio e impacto. Isso significa que menos recursos séo

desperdicados em investimentos que ndo estao
alinhados com os objetivos da organizagao

~ filantropica, resultando em um uso mais eficaz
Globalmente, houve grande evolugao dos fundos disponiveis.

nessaareadeinvestimento financeiro

responsavel: o mercado ja estad se

voltando a trazer informagdes de

impactos positivos para facilitar a

tomada de decisao dos investidores. K W,
Ja ha presenca de impacto em todas
as classes de ativos no mercado
mundial.

afastar doadores e apoiadores.

» OTDImpacta é uma plataforma de apoio e investimento para negdcios de impacto.
Tem como foco principal impulsionar solugdes que apoiem a educacéo financeira,
além de outras tematicas que contribuam para este objetivo e gerem impacto
positivo. Criada pelo Programa Tesouro Direto em parceria com a B3, a bolsa do

Brasil, a iniciativa conta com a execugao da Artemisia, organizacao referéncia no
ecossistema de empreendedorismo de impacto brasileiro.

Capital comprometido por classes de ativo %

Participagéo em empresas o
de capital aberto  Ativos tangiveis
7% 6%

Titulos da divida publica
3%

Imoveis
6%

Infraestrutura
12%

Agoes de fundo
de investimento
3%

Fundo de divida privada
13%

Ricardo Amatucci, Vox
Capital

Participagdes em empresas
de capital fechado

50% g J
Fonte: Phenix Impact Database (PID), 2022.



https://tdimpacta.com.br/

Hé indices que podem auxiliar a identificar
oportunidades de investimento financeiro em
empresas responsaveis, como o Gender-Equality Index
(GEI), da Bloomberg, que mede a igualdade de género
em cinco pilares: lideranga feminina e pipeline de
talentos, igualdade salarial e paridade de remuneragao
entre géneros, cultura inclusiva, politicas contra
assédio sexual e marca pré-mulher. Ou o Global Carbon
Project (GCP), que mede as estratégias das empresas
em relacdo a mitigagédo das mudangas climéticas.

Assim, quando se fala de avaliagdo do impacto das
organizagoes de ISP, o préprio impacto das aplicagoes
financeiras deve ser considerado.

-

2 Gestao estratégica de
investimentos financeiros

5 Gender-Equality Index (GEI)

6 Global Carbon Project (GCP)

indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE)

Guibson Trindade Torres, Pacto de Promogao para Equidade Racial



https://www.bloomberg.com/professional/solutions/sustainable-finance/gender-equality-index/#:~:text=The%20Bloomberg%20Gender%2DEquality%20Index,policy%20development%2C%20representation%20and%20transparency.
https://www.globalcarbonproject.org/
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2 Gestao estratégica de
investimentos financeiros

Um exemplo de investimento de impacto foi um fundo
exclusivo, pensando na questao ambiental, que a Vox
Capital fez para um cliente, que tinha recursos livres,
advindo de doagdes. A gestao de caixa podia contar
com investimentos financeiros sem restrigoes. Foi

formulada uma politica de aplicagdo de ativos para

fundamentar a alocagédo de recursos aderente aos

Na jornada pelajustica social, a

valores da organizagéo. equidade racial é a bussola que nos
guia na busca por uma sociedade

Nesse caso, a estratégia de investimentos buscou onde o tom da pele néo define

conectar retorno financeiro, impacto e inovacéo. nossos destinos ou oportunidades.

Formalizada de modo transparente, aderente aos

principios de governanca do ASG, o passo a passo , ,

consistiu em: criar uma tese de investimentos;

definir parametros de diversificacdo da carteira de
investimentos; selecionar os ativos aderentes; realizar
as aplicagdes financeiras; acompanhar indicadores de
rentabilidade, risco e impacto; e fomentar o proprio
ecossistema de impacto, investindo em empresas
gue promovem de modo mais decisivo o impacto
socioambiental positivo.

Tesede identificar problemas reais das pessoas e do planeta que
VER TN ED Gl servirdo de base para a estratégia

RETORNO
FINANCEIRO

DIENEVTELE L EW definir os pardmetros de diversificacao de carteira levando em
produto consideragao risco, retorno e impacto

CEELELL LERVOTCER triagem de setores e empresas de acordo com metodologia
elegiveis aderente aos proprios valores.

Aplicagao fazer a gestao do dinheiro aplicado, buscando equilibrio com as
financeira necessidades de liquidez

[ ED TN DELY LI acompanhar tanto a qualidade dos investimentos guanto
ECLERCR T ETH Gl possiveis controversias e inovagdes positivas

Fomento ao participar ativamente do ecossistema, sendo mais um elo que
impacto garante a coeréncia do mercado




2 Gestao estratégica de
investimentos financeiros

2.2 Rentabilidade e risco: uma
relacao proporciongl

objetivo financeiro da gestao de ‘ ‘

investimentos equivale a uma

meta de médio ou longo prazo Boas decisdes de investimento
que reflete a expectativa com as facilitam os retornos financeiros
aplicagdes realizadas. Em geral, se de longo prazo para atingir
traduz em metas de rentabilidade. objetivos.

A rentabilidade, por sua vez, é ,,
influenciada pelo risco.

_

Arelacéo entre rentabilidade e risco é simples: quanto
Rentabilidade & o percentual maior orisco de uminvestimento financeiro, maior (_:ieve
de ganho sobre um valor in- ser o retorno esperado para compensar esse risco.
vestido. Geralmente & apura- Em outras palavras, para decidir colocar o dinheiro em
do considerando a diferenca um investimento mais arriscado, é necessario que 0
entre o valor investido e o retorno potencial seja maior.

valor final em um determina-

do periodo de tempo. 1 Aces

Risco se refere a possibilida-

de de perdas financeiras em
decorréncia de investimen-
tos realizados. Geralmente é
medido pela volatilidade, ou
seja, pela oscilagao real ou
potencial do valor investido.

Rentabilidade

Imdveis e Flls

Debéntures

CRA-CRI

LCA-LC
Titulos Publicos

Poupanca

Risco
Fonte: Investidor em Valor, 2024.




2 Gestao estratégica de
investimentos financeiros

Na busca por rentabilidade, o gestor de investimentos
financeiros pode atuar livremente, criando estratégias
para alcancar taxas mais altas (gesté&o ativa); ou pode
tomar decis6es que busquem replicar um indice de
referéncia previamente estabelecido (benchmark).
A referéncia minima de rentabilidade buscada é,
em geral, a taxa de inflagao, ou seja, garantir que o
dinheiro investido mantenha seu poder de compra.
Indicadores de rentabilidade devem seracompanhados
periodicamente para identificar eventuais desvios de /
rota nas estratégias e necessidade de revisao.

Benchmark se refere,
em qualquer drea, aum
padréo de referéncia. Na

administragao de caixa,

¢ um indice adotado para
comparar a rentabilidade do
investimento financeiro.

Diversificar ativos financeiros é uma forma de
perseguir os objetivos de rentabilidade para evitar
perdas significativas no valor do patrimonio investido,
‘ ‘ ou seja, para diluir o risco. Assim, uma carteira de

investimentos financeiros pode contar com parte
dos recursos aplicados com menor risco e maior
rentabilidade, como poupanga, e parte em ativos de
maior risco e maior rentabilidade, como agdes. As
proporgdes séo definicbes estratégicas, que podem

A diversificagdo é importante
pois ha questdes no caminho
de longo prazo que ndo se

consegue prever. l[dealmente,

os ativos da carteira devem fazer parte de umapolitica de gestéo financeira formal.

oscilar influenciados por fatores

diferentes para nos ajudar a Os principais riscos envolvidos em aplicagoes

passar por turbuléncias do financeiras séo:

mercado. « risco de mercado: risco de perdas causadas pela
: - oscilagao de precos dos ativos, das taxas de juros

Ha uma infinidade de e do cambio:

possibilidades para diferentes

objetivos e estratégias. , ,

. risco de crédito: risco de perdas associadas a
probabilidade de o emissor das dividas ndo honrar
Seus Compromissos;

. risco de liquidez: risco advindo da possibilidade
de ndo conseguir vender determinado ativo no
momento e pelo preco desejado;
risco cambial: risco de perdas ocasionadas pela
oscilagédo nas cotagoes das moedas.

O capitulo a seguir aborda os tipos de investimento financeiro.




Tipos de investimento
inanceiro

0

Tipo

RENDA
FIXA

FUNDOS DE
INVESTIMENTO

Exemplos

Tesouro Direto

Certificado de Depdsito
Bancério (CDB)

Letra de Crédito Imobiliario
(LCI) e Letra de Crédito do
Agronegdcio (LCA)

Debéntures

Acdes

Private equity
Brazilian Depositary
Receipts (BDR)

Exchange Traded Funds (ETF)

Renda fixa

Acbes

Multimercados

Cambial

Imobiliario

Direitos Creditérios (FIDC)

Agronegdcio

Derivativos

Ativos permanentes

Commodities
Moedas
Criptomoedas

Metais preciosos

s investimentos financeiros podem ser divididos em tipos que tém caracteristicas
semelhantes e que seguem as mesmas regras e regulamentos de mercado. Cada
tipo de ativo tem niveis de risco, retorno e comportamentos de mercado distintos.
Os principais tipos sao:

Definigéo
Titulos de divida publica para financiar as contas da Unido.
Titulos privados emitidos por bancos. Podem ser prefixados, pos-fixados ou hibridos. Contam

com Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Titulos privados emitidos por instituicdes financeiras para financiamento de setores
estratégicos da economia. Também contam com FGC.

Titulos de dividas emitidos por empresas de capital aberto na bolsa de valores para execugéo
de projetos especificos.

Representam a propriedade em uma empresa e um direito sobre o patriménio de empresas
abertas (sociedades an6nimas listadas em bolsa de valores).

Investimento em empresas privadas n&o listadas em bolsas de valores.

Certificados de depdsito de valores mobilirios emitidos no Brasil que representam valores
mobiliarios de emissdo de companhias abertas com sede no exterior.

Fundos de investimento com o objetivo de investir em uma carteira de agdes que busca
replicar a carteira e a rentabilidade de um determinado indice de referéncia (indice subjacente).

Cestas de investimentos geridos profissionalmente que retinem recursos de varios
investidores. Podem reunir diversos tipos de ativo.

Instrumentos financeiros cujo valor é derivado de outros ativos (por exemplo, contratos
futuros, opgoes sobre acdes, swaps).

Investimentos em imoveis e propriedades residenciais e comerciais.

Produtos basicos comercializaveis (por exemplo, soja, café, minério de ferro, petrdleo).
Dinheiro em circulagéo, incluindo moedas estrangeiras.
Moedas digitais descentralizadas baseadas em tecnologia blockchain.

Ativos fisicos que servem como reserva de valor (por exemplo, ouro, prata).

17



3 Tipos de investimento
financeiro

3.1 Renda fixa

As aplicagOes financeiras em renda fixa séo aquelas em que a rentabilidade é definida previamente,
no momento da aplicacéo, por meio de taxas prefixadas ou acompanhando indicadores econémicos.
Desse modo, sédo investimentos mais seguros, uma vez que nao hé oscilagdes - por outro lado, se o
risco € menor, a rentabilidade também tende a ser.

3.2 Renda variavel

Renda variavel sdo os ativos financeiros cujo retorno ndo é previsivel ou garantido, variando conforme
as condigdes do mercado. Os exemplos mais comuns de renda varidvel sdo agoes de empresas e
participagdes emnegdcios privados néo listados pelabolsa de valores. Ao contrério darenda fixa, em
que o investidor tem uma expectativa clara do rendimento ao final do periodo, a renda variavel esta
sujeitaaflutuagdes didrias de prego, podendo gerar lucros substanciais ou perdas consideraveis. Ou
seja, hd um maior potencial de valorizagao, mas também um maior risco, de modo que esse tipo de
aplicacéo é indicado para investidores com perfil mais arrojado.

3.3 Fundos

Aplicar em um fundo de investimento significa
contratar terceiros para fazer a gestdo das
aplicagbes. Um fundo de investimento ¢ uma

comunhdo de recursos destinado a aplicagéo REGULAMENTO DO

em ativos financeiros. Trata-se de uma estrutura $3 caceis e e S

formal de investimento coletivo, em que diversos

investidores se reunem para investir de forma ONPJ: 85.141.284/0001-25 - Classe Unica

conjunta no mercado financeiro. Vistnein: 2610712024

O funcionamento de um fundo obedece a um e el

Ja . . . REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE

regulamento proprio, principal documento do fundo, RuaTNG | HESDLACAG) W PREAIES DA DA

em que sdo estabelecidas as regras relativas ao LSO | KoToRmeculaghe. o onas PR

Objetlvo, é poll’tlca de |nVeSt|mento, aOS tlpOS E;f«_:eto se expressamente dispcsto_de fomja _gontréria, ps‘termos
. . . . utilizados nefte Regulamento _telfa_o [ sl_gnl!lcadc atribuido na

de ativo negociados, aos riscos envolvidos nas oot sidieine Haglament

operacoes, as taxas de administragdo e a outras
despesas do fundo.

Fonte: CVM, 2024.




3 Tipos de investimento
financeiro

3.4 Outros

Além de aplicagdes em renda fixa, renda varidvel e fundos, outros tipos de ativos podem ser
considerados para diversificar carteiras de investimento.

Ativos permanentes, como imdveis, oferecem estabilidade e podem gerar renda passiva por meio
de aluguéis, além de contarem com um potencial de valorizagéo a longo prazo. Commodities sao
recursos naturais que tém valor intrinseco e podem servir como protegdo contra a inflagéo e
volatilidade do mercado. Criptomoedas, como Bitcoin e Ethereum, sao ativos digitais baseados em
tecnologia blockchain, que oferecem altas oportunidades de retorno, mas também apresentam
significativa volatilidade e risco. Derivativos sdo contratos financeiros que derivam seu valor de um
ativo subjacente, sendo utilizados tanto para especulagao quanto para protecao contra flutuagoes
deprecos. Metais preciosos, alémde seremuma formatradicional de investimento, sédo considerados
ativos seguros em periodos de instabilidade economica.

Essestiposdeinvestimentos podemcomplementaruma estratégiafinanceiraao fornecerdiferentes
perfis de risco e retorno, além de maior diversificagao.

-

Diretrizes claras de ética e transparéncia sdo necessarias para construir confianga com os
doadores, beneficiarios e o publico em geral. Isso pode incluir politicas de governanga, divulgagao
de informacdes financeiras e praticas de comunicagao transparentes. Cumprir altos padroes
éticos e demonstrar transparéncia em todas as operagdes fortalece a reputagéo da organizacéo

filantrépica e aumenta o apoio a sua misséo. , ,




ara avaliar um investimento financeiro,

as duas principais varidveis sé&o % 0 app Hub3 retine varios
:) rentabilidade e risco, como ja foi 6 aplicativos em um s, com
explicado. diversas funcionalidades,
incluindo carteiras
Indicadores séo indices de referéncia consolidadas em um sé lugar,
adotados  para  acompanhar 0 noticias sobre o mercado
desempenho de investimentos. Devem ser financeiro e cursos para
monitorados  periodicamente, para identificar investir melhor.
eventuais desvios de rota nas estratégias e as
consequentes necessidades de revisao.

%

Este capitulo trata dos principais indicadores macro e microeconémicos que devem ser monitorados
para avaliar rentabilidade e risco.

/

Definir diretrizes para gerenciar riscos é essencial para proteger os recursos da organizagao )

filantropica e garantir sua sustentabilidade a longo prazo. Isso pode envolver a identificacéo
de riscos potenciais, aimplementacéo de medidas de mitigacao e a criagao de planos de
contingéncia. Uma gestéo eficaz de riscos ajuda a minimizar a possibilidade de perdas
financeiras e a garantir que os recursos estejam disponiveis para apoiar a missao da
organizagao no futuro.



https://conteudo.b3.com.br/hub3

4 Indicadores de
rentabilidade e risco

4.1 Taxas e indicadores
mMacroeconomicos

ndicadores macroeconémicos sao aqueles que
afetam o desempenho da economia como um

todo. Envolvem o nivel de atividade econémica ‘ ‘
do pais, a politica fiscal, a politica monetaria
e seus rebatimentos em inflagéo, juros e
cambio, por exemplo. Essas varidveis afetam
diretamente a rentabilidade e o risco da gestéo
de caixa. Mas sao, por sua vez, afetados por multiplos

Tudo o que aparece no caderno
de economia do jornal impacta os
investimentos financeiros: se o

pais nao vai crescer, as empresas

e . - nao vao crescer no conjunto.
fatores, fora do @mbito da economia, que vao desde , ,

pandemias como a covid, passando por confrontos
geopoliticos mundiais e pela politica interna.

/

Os principais indicadores macroecondémicos e as principais taxas de juros de mercado séo o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), a taxa de depdsitos interbancérios (DI) e a taxa do
Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia (SELIC). Todos eles influenciam outras taxas de juros
do pais, como taxas de empréstimos, financiamentos e aplicagdes financeiras.

+ OIPCA é umindice de inflagao apurado e divulgado

- pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

(IBGE), baseado em um conjunto de produtos e

‘ ‘ servigos comercializados no varejo, abrangendo

familias com rendimentos de 1 a 40 saldrios

O desvio-padréo da taxa SELIC desde minimos.

1996 esté na casa de 8%. E muito risco. *A taxa DI é calculada e divulgada pela B3,

0 Brasil & um pais arriscado. apurada com base nas operacdes de depdsitos

, , interfinanceiros realizadas entre instituicées de
conglomerados diferentes. E a principal forma de
indexacdo no mercado brasileiro.

_~ « A taxa SELIC ¢ a taxa de juros média praticada
nas operagdes compromissadas de um dia Util
entre instituicdes financeiras e o Banco Central,
e é definida pelo Comité de Politica Monetaria do
Banco Central (COPOM).




Como funciona na pratica?

Quando % Os juros cobrados
sobe nos financiamentos,

empréstimos e
® o cartdes de crédito
' ‘ ficam mais altos.
™,

Efeitos de mudancas na Selic

Quando o Banco Central s ERd $ _
altera a meta para a Taxa 3 'm @ Issodesestimulao

Selic, o referencial de juros m :2“u5:$° d: r:;’l‘;';ff
[ para a economia, 0s custos '
¢ de captagao para bancos e T
instituicoes financeiras 5:)[(,‘1

também sdo alterados.
Pegar dinheiro

LN % emprestado fica
- mais barato, j& que
: i

Uma reducao da taxa Selic, por ® os juros cobrados
exemplo, diminui o custo de ‘ nessas operacoes
captacao dos bancos, que ficom menarcs:
tendem a emprestar com juros

v menores. Quando
cai
[ ] [ ] ‘ m
® L @ Comisso,0
'm consumo é
'ﬂ' w& e

Fonte: BCB, 2024.

Esses indicadores podem ser benchmarks para comparagao da rentabilidade das aplicagbes
financeiras. Por exemplo, € comum a comparagéo com o Certificados de Depdsitos Interbancérios
(CDI), titulos emitidos pelos bancos como forma de captacéo ou aplicagéo de recursos excedentes
com prazo de um dia Util.

Rentabilidade 12 meses ™ 7,39%

== Rentabilidade

*
'd

&
s
®|

12.00%

-3.00%
Set'23 Out'23 Nov'23 Dez'23 2024 Fev'24 Mar'24 Abr'24 Mai'24 Jun'24 Jul'24  Ago'24

Fonte: Anbima, 2024a.

Uma boa maneira de acompanhar as alteragdes macroeconémicas é por meio da curva de juros da
economia, expressa pelo DI futuro da B3. Esse é um derivativo da bolsa muito sensivel as noticias
macroecondmicas, que sintetiza, de certa forma, as noticias de jornal. Sua divulgacéo é diéria.

Dicn: analisar curva de juros da economia — DI Futuro B3

Qurve C1 Nudard [v)

Fonte: B3, 2024a.




4 Indicadores de
rentabilidade e risco

4.2 Monitoramento de
rentabilidade e risco

utros indicadores cujos [/
monitoramentos sao importantes

no processo de investimento, “
relacionados a rentabilidade e aos

riscos das aplicagdes financeiras,
séo apresentados a seguir.

Quanto mais complexas as
estratégias de aplicagoes
financeiras, mais indicadores séo

necessarios para monitorar o

desempenho. , ,

risco de mercado p

4.2.1 Rentabilidade e

Risco de mercado refere-se, principalmente, a rentabilidade dos ativos aplicados. Para avaliar a
rentabilidade de uma determinada carteira, é necesséria a comparagédo com algum referencial, sem
o qual ndo se pode realizar qualquer tipo de analise. O referencial pode ser macroecondémico, como
visto, ou podem ser indicadores médios de outras aplicagdes financeiras.

Os principais indicadores relativos a rentabilidade séo fornecidos pela Anbima, B3 e Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

ANIgl(\MA [B] ) ﬁ CVYM

Comissao de Valores Mobiliarios

Renda fixa Renda fixa Fundo de investimento

Fundo de investimento Renda variavel
Investimento no exterior




0 indice de Mercado ANBIMA (IMA) é referéncia para investimentos em renda fixa. E uma das formas
de os investidores acompanharem o desempenho das aplicagdes e também avaliarem, de forma
comparativa, as opgdes de produtos disponiveis no mercado. O IMA é formado por uma carteira de
titulos publicos semelhante & que compode a divida publica interna brasileira.

Hé& variacoes do IMA-Geral, do mesmo modo como, por exemplo, ha diferentes indices de inflagéo:
cada variagao representa modificagdes na carteira que compoe o IMA. Assim, o IMA é composto por
toda uma familia de indices que mede o desempenho dos titulos publicos brasileiros. Exemplos de
variagoes séo o IMA-S, que reflete o desempenho dos titulos publicos prefixados de curto prazo; e o
IMA-B, gue mede o desempenho dos titulos publicos indexados ao IPCA, subdividindo-se em IMA-B5,
para titulos com vencimento até cinco anos, e IMA-B5+, para titulos com vencimento superior a
cinco anos. Essas variagdes permitem aos investidores acompanhar mais de perto o desempenho
de diferentes tipos de titulos publicos, auxiliando na tomada de decisdes de investimento financeiro.

IMA-Geral
ex-C

Fonte: Anbima, 2024b.




O Ibovespa, por sua vez, é o principal indicador de desempenho das agdes negociadas na B3 e
reline as empresas mais importantes do mercado de capitais brasileiro. E baseado nas 50 agdes
mais negociadas. Foi criado em 1968 e, ao longo do tempo, se consolidou como referéncia para
investidores ao redor do mundo.

Q lBov @  tm 3om th o~ [ 0§ 4% ~ 50 Indicadores

" . 127.600,00
I @ Indice Bovespa - 1- BMFBOVESPA = =  127.513,88 -3,30 (-0,00%)

! 127.513,88
/ 127.400,00
==
— 127.300,00
M 127.200,00
o—

e 127.100,00
Vaxs 127.000,00
T 126.900,00
@ 126.500,00
126.700,00

@ 15:15 15:30 15:45 16:00 16:15 16:30 17:07 @
1D 5D 1M 3M 6M YTD 1A 5A Todos 09:42:37 (UTC-3)

Fonte: B3, 2024b.

Na CVM, outrareferéncia de rentabilidade e risco, podem ser consultados os fundos de investimento
registrados. A consulta pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo. Podem ser obtidas
todas as informagdes publicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liquido,
o numero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda é possivel consultar o regulamento, o
prospecto, a lamina de informacgdes essenciais, a composigao da carteira, os fatos relevantes e os
balancetes de cada fundo.

Central de Sistemas

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

Envio de Documentos | Atualizagdo Cadastral

ey
INome do Fundo:

[AUGME PRO IV CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADQ CREDITO PRIVADO

|53 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOEBILIARIOS 5.A
EM FUNCIONAMENTO NORMAL

15/05/2024

Para consultar os regulamentos (a partir de 05/07/2021) e informacdes cadastrais dos fundos da Instrugdo CVM N° 555 e fundo:

p Balancete

p Composicde da Carteira

p_Dados didrios (vl Quota, Patrim. Lig.. Num. Cotistas, Captacdo e Resgate)
g Lamina do Fundo

¢ Demonstragdes contabeis com parecer do auditor
p_Perfil Mensal
p Formulario de informagdes Complementares

Fonte: CVM, 2024.




4 Indicadores de
rentabilidade e risco

4.2.2 Rentabilidade e risco de crédito

Riscos relacionados ao crédito, ou seja, a capacidade de pagamento de paises e empresas, podem
ser monitorados por meio da classificagdo de risco, expresso por notas (rating) dadas por agéncias
especializadas.

Um rating € uma nota que agéncias de classificacéo de risco de crédito atribuem a um emissor (pais
ou empresa) de acordo com sua capacidade de pagar uma divida. Ela serve para que investidores
saibam o grau de risco dos titulos de divida que estdo adquirindo.

As principais agéncias de rating no mundo sdo a Standard & Poor’s (S&P), a Fitch e a Moody’s.
Dificilmente algum ativo nao estara mapeado por uma delas.

Risco Fitch Ratings S&P Global Moody's
AAA AAA Aaa 4
- AA+ AA+ Aa1
AA AA Aa2
AA- AA- Aa3
A+ A+ Al Grau de investimento
A A A2
A- A- A3
BBB+ BBB+ Baa1
BBB BBB Baa2 1
BBB- BBB- Baa3 [
BB+ BB+ Ba1 Y
BB BB Ba2
BB- BB- Ba3
B+ B+ B1
B B B2
B- B- B3 Grau especulativo
CCC+ CCC+ Caal
CCC CCccC Caa2
CCC- CCC- Caald
< CcC CC Ca
+ C C C v
RD D
D

Fonte: Expert XP, 2023.

FitchRatings g_%lf)%ﬁ\sm MOODY’S




O risco de liquidez de uma aplicagéo financeira
refere-se a possibilidade de um investidor néo
conseguir vender um ativo rapidamente no
mercado semafetar significativamente seu preco.
Esse risco surge quando ha um desequilibrio entre
a oferta e a demanda do ativo, resultando em uma
baixa capacidade de converté-lo em dinheiro sem
incorrer em perdas substanciais. Ativos com
alta liquidez, como acgdes de grandes empresas
ou titulos do governo, geralmente podem ser
vendidos rapidamente com pouca variagao
de preco. No entanto, ativos menos liquidos,
como imdveis ou agdes de pequenas empresas,
podem levar mais tempo para serem vendidos e
requererem descontos consideraveis para atrair
compradores.

/

Leandro Loiola, B3 Educacao

\_ %

Menor risco/ Menores ganhos

Assim, em situagOes de emergéncia, em
que a necessidade de acessar rapidamente
o capital é critica, a dificuldade de vender
um ativo iliqguido pode resultar em perdas
financeiras. Além disso, durante periodos de
volatilidade do mercado, o risco de liquidez
pode se agravar, pois a demanda por ativos
em geral pode diminuir.

O risco cambial de aplicagdes financeiras refere-se a possibilidade de variagdes adversas nas taxas
de cadmbio afetarem o valor de investimentos que estdo denominados em uma moeda estrangeira.
E um risco adicional para ativos estrangeiros, particularmente relevante para investidores que
possuem ativos em moedas diferentes da sua moeda de referéncia. Se a moeda do investimento
se desvalorizar em relagdo a moeda de referéncia do investidor, o valor do investimento, quando
convertido de volta para a moeda de referéncia, diminuira. Esse risco pode impactar tanto o capital
investido quanto os rendimentos obtidos, tornando a gestéo do risco cambial uma consideragao

crucial para investidores internacionais.




5 Processo de
investimento

processo de investimento &, para Aswath Damodaran (2012), composto por trés
variaveis: o perfil do cliente, aadministragcdo da carteira e a avaliagdo de desempenho.

Cliente

Utilidade Risco Horizonte  Impostos Sit. fiscal

Fonte: Damodaran, 2012.

Emrelagdo ao clienteinvestidor, sdo considerados aspectos especificos, como seu perfil de utilidade
e sua situacédo fiscal para definir risco, horizonte e impostos envolvidos. Esses fatores determinam
a identidade e as necessidades do investidor, orientando as decisdes subsequentes no processo
de investimento.

-~

Para a administragao da carteira, o primeiro passo

‘ ‘ ¢ a decisdo de alocacdo de ativos, tanto em

relacdo a seus diferentes tipos - como agoes,
Recomendo, sempre, para a compra de renda fixa e ativos reais - quanto ao mercado
qualquer ativo, que seja desenhado o fluxo geografico no qual o investimento serd feito -

e usado o conceito de valor presente liquido

doméstico ou internacional. Isso é definido pela
viséo que se tem sobre os mercados e sobre
P — fatores econdmicos importantes como inflagao,
, , juros e crescimento. Mas deve ser influenciado
pela politica e pela estratégia de investimentos

formulada e pelo momento macroeconémico.

(VPL), considerando os pagamentos futuros
descontados por uma taxa que represente




Em seguida, ativos especificos devem ser
selecionados, a partir de ferramentas de
avaliagdo - como fluxo de caixa descontado
(FCD), analise técnica e outros - e de
informagbes privadas, que podem influenciar
significativamente a selegao de investimentos
financeiros. Trata-se de responder a questdes
como: quais agdes escolher, quais titulos de
renda fixa adquirir e quais ativos reais sdo mais
adequados para o portfdlio.
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Ricardo Rocha, Insper
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A partir de entéo, a execucdo do plano de investimento envolve detalhes como a frequéncia das
transagdes, o tamanho dos lotes e o uso de derivativos. Custos como corretagem e spread séo
considerados nesta fase, bem como a velocidade, fatores importantes na execucgao das transacgdes.

/
\

Ricardo Rocha, Insper

N /

Por fim, a avaliagdo de desempenho é a Ultima
etapadoprocesso. Aqui, o timingdas transagoes
é avaliado, com verificagdo do risco incorrido,
do retorno obtido e da efetividade no alcance
dos objetivos. A seletividade de informacoes
¢ essencial na avaliacdo de desempenho,
determinando a eficacia das escolhas feitas
durante o processo de investimento.

Portanto, Damodaran (2012) apresenta um
fluxo que se inicia com a compreenséo das
necessidades e restricdbes do investidor,
passa pela execucdo e chega a avaliagédo das
estratégias de investimento, enfatizando a
importanciade umavisdo abrangente eintegrada
para a tomada de decis0Oes financeiras.

Os itens a seguir tecem comentarios a respeito do processo de investimento em renda fixa, renda
variavel e derivativos.
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5.1 Processo de investimento em renda fixa

O investimento mais comum de renda fixa é o
titulo. Um titulo & um passivo, publico ou privado, ~
que representa uma promessa de pagamento.
Séo, portanto, emitidos por governos federais e ‘ ‘
municipais - e, mais comum nos Estados Unidos, por

instituicdes financeiras e empresas nao financeiras. Para avaliar a politica macroeconomica,
leia as atas do COPOM. N&o é s6 uma

questdo da taxa de juros... é para avaliar

Os investidores s&do credores dos emissores
dos titulos e, em troca de remuneragéo, ou juros,
emprestam seus recursos, temporariamente, a sinaliza
um tomador. O investidor néo é obrigado a manter

o titulo em carteira durante todo seu periodo de

vigéncia: pode vendé-lo no mercado secundario
sempre que lhe convier, desde que haja liquidez. W,

a consisténcia do que o COPOM escreve
com o que ele faz, verificar o que o Comité

Pode-se dizer que um titulo publico emitido por um governo soberano ou central é livre de risco,
embora tenharisco de default. No Brasil, o risco de moratdria interna esta afastado ha muito tempo,
ou seja, a probabilidade de o governo brasileiro ndo pagar é desprezivel.

Risco de default refere-se a possibilidade de que o governo emitente dos titulos ndo
consiga cumprir suas obrigacoes de pagamento. Isso inclui a incapacidade de pagar
os juros devidos periodicamente ou de reembolsar o valor principal do titulo na data
de vencimento.

Embora os titulos publicos sejam considerados investimentos de baixo risco devido
a confiancga na capacidade do governo, o risco de default existe, especialmente em
paises instaveis. Quando os investidores percebem aumento desse risco, os titulos
podem se desvalorizar no mercado secundario.




Os titulos privados, por outro lado, apresentam
possibilidade de nao pagamento, portanto, um
risco de crédito. Ratings de agéncias, ja citados,
ou relatdrios de analistas certificados a partir de
informagdes publicas de companhias abertas podem
minimizar os riscos de investimento nesses titulos,
estudando informes da empresa.

7

Entender o titulo Calcular o valor Considerar os cupons
Identifique o tipo de presente liquido (VPL) Para titulos que
titulo. FV pagam cupons (juros
Verifique a taxa de T periodicos), calcule o
juros (fixa ou variavel) VPL dos pagamentos
e compare-a com l Bullet de cupom e do valor
alternativas. nominal.
Conhega o prazo de PV
vencimento. PMT FV+PMT
Entenda os riscos [ |
associados (crédito, T T T T
liquidez etc.).

Cupom dejuros
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» O enderego edu.b3.com.
br oferece mais de 70
cursos online gratuitos,
muitos com certificados,
em niveis basico,
intermediario e avancgado.
A duracao dos cursos é de
uma a trés horas.

Leandro Loiola, B3
Educacao

Avaliar orisco

Analise a
classificacéo de
crédito do emissor.
Considere o ambiente
econdmico e as
politicas monetéria e
fiscal.

Comparar com
alternativas

Compare o
rendimento com
outros titulos de

renda fixa de
caracteristicas
semelhantes.



https://bit.ly/3ZqjjYB

5 Processo de
investimento

Algumas consideragdes sobre os principais riscos em renda fixa podem ser feitas.
« A inflacdo coloca em risco a capacidade do
titulo oferecer uma remuneragdo acima do

poder de compra. 4

* Ha risco de liquidez quando o detentor do ‘ ‘

titulo precisa vendé-lo antes do vencimento:
caso a magnitude do spread entre o preco de
compraeodevenda sejarelevante, avendado
titulo pode implicar numa perda substancial
de rentabilidade.

+ 0 risco de crédito é o do emissor do titulo

A salvacéo é pelorisco, semo qual a

vida ndo vale a pena. , ,

ndo pagar parcial ou totalmente as suas D

obrigagoes.

« 0 preco do titulo varia inversamente as oscilagdes das taxas de juros, trazendo risco de
mercado. No caso de uma queda na taxa de juros, o montante seria reinvestido a uma taxa
de juros menor do que o investimento original.

*Em titulos com callable bond, ha uma opgao de compra embutida: 0 emissor tem a opgao de
recompra-lo antecipadamente, por um determinado prego em uma data especifica.

» Titulos em moedas estrangeiras tém risco cambial.

Informagobes gerais sobre os principais tipos de investimentos em renda fixa séo dadas a seguir.
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5.1.1 Tesouro Direto

Titulos do Tesouro Nacional sao emitidos pela Secretaria
do Tesouro Nacional (STN), que pertence a estrutura do
Ministério daEconomia. ASTN, entre outras atribuicoes,
gerencia a divida publica da Unigo. Os titulos publicos
federais sevem para captar recursos para o governo
federal cobrir déficits orgamentéarios e para obter
crédito por antecipagao de receita. As negociagdes
ocorrem pela internet e a quantidade minima de compra
¢ de 0,01 titulo, ou seja, 1% do valor de um titulo, desde
que respeitado o valor minimo de 30,00 reais.

- Letras do Tesouro Nacional (LTN) s&o tipicamente emitidas para financiamento de curto
prazo e tém somente um fluxo de caixa. E um papel prefixado, ou seja, ja se sabe exatamente
o valor emreais que o Tesouro pagara ao detentor do titulo no seu vencimento.

* Letras Financeiras do Tesouro (LFT) sdo normalmente emitidas para financiamento de curto e
médio prazo e também contam com apenas um fluxo de caixa, pago no vencimento do titulo
ao seu detentor. Porém, a LFT é um titulo indexado & taxa Selic, de modo que o valor a ser pago
pelo Tesouro sé é conhecido na data de vencimento, ou seja, a LFT é um titulo pds-fixado.

* Notas do Tesouro Nacional (NTN) sdo preferencialmente emitidas para financiamento de
médio elongo prazo e pagam fluxos de caixa semestrais, além do valor nominal no vencimento.

Mercado primério é aquele em que o Tesouro Nacional oferta o titulo diretamente para

pessoas fisicas, instituigdes financeiras e investidores fora do Brasil.

Titulos do Tesouro Direto sédo ofertados diariamente, sendo seus pregos definidos pelas taxas
praticadas pelo mercado. Em caso de resgate antecipado - venda do titulo por parte do investidor
antes do vencimento do papel -, o preco é calculado pelo Tesouro Nacional. Nesses casos, ha uma
taxa (spread) aplicada.



https://www.tesourodireto.com.br/
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5.1.2 Crédito privado

5.1.2.1 Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

O CDB é um instrumento de renda fixa pelo qual o investidor empresta dinheiro ao banco em troca
de uma rentabilidade, que pode ser pré ou pds-fixada. Na modalidade pds-fixada, a rentabilidade do
certificado pode ser atrelada a indexadores, por exemplo, & taxa DI ou ao IPCA. Pode-se acrescer um
percentual a variagéo do indexador (spread), por exemplo: DI + 2% a. a. ou IPCA + 5% a. a. Também é
possivel atribuir um percentual a ser multiplicado pela variagao do indexador, por exemplo: 102% do DI.

O Certificado de Depdsito Interbancério (CDI) € um instrumento de renda fixa muito parecido com o
CDB: adiferenca é que se trata de um instrumento no qual o emissor € umbanco e o investidor € uma

instituicao financeira.

5.1.2.2 Letras de Crédito Imobiliario (LCI)

Sdo lastreadas na carteira de empréstimos
relacionados ao setor imobilidrio - tais como
financiamentos residenciais, comerciais ou para
construgodes, contratos de aluguéis de longo prazo
- mantida pelas instituiges financeiras.

Quem compra uma letra de crédito fica exposto
ao risco geral da propria instituicao financeira -
normalmente um banco - que a emitiu. Assim, se
o banco tiver problemas de liquidez, mesmo que
nao diretamente ligado ao lastro das letras, os
investidores também sentirdo o impacto.

5123 Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI)

E um titulo emitido por empresa privada, que gera
um direito de crédito ao investidor. Ou seja, o
investidor tem direito de receber umaremuneracéo
(geralmente juros) do emissor e, periodicamente,
ou quando o titulo vencer, receberéa de volta o valor
principal investido.

Dopontodevistadoemissor,o CRIéuminstrumento
de captacéo de recursos destinados a financiar
transagdes do mercado imobilidrio, lastreado em
créditos imobiliarios.

A Anbima publica informagbes de alguns desses
instrumentos negociados no mercado secundario.

P

LCl: temrisco relativamente
baixo devido a garantia do banco
emissor, com a cobertura do
Fundo Garantidor de Crédito
(FGC) limitada a pessoas fisicas,
microempresas e empresas de
pequeno porte. Pode ter liquidez
limitada devido a periodos de
caréncia, e os rendimentos estao
sujeitos a tributagao de imposto
de renda (IR) conforme o regime
tributario da empresa.

CRI: tem maior risco por nao

ter a garantia do FGC, tem
liquidez geralmente menor

com negociagéo no mercado
secundario, e os rendimentos
estdo sujeitos a tributacdo de IR
e possivelmente |IOF conforme o
regime tributario da empresa.

Ambos os tipos de titulos sao
acessiveis ainvestidores que
utilizam corretoras e plataformas
de investimento, mas o processo
de compra e a acessibilidade
podem variar.
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5.1.2.4 Letras de Crédito do Agronegdcios (LCA)

Séo titulos usados para captar recursos entre
produtores rurais ou suas cooperativas e terceiros,
emitidos por instituicoes financeiras, normalmente
umbanco.OlastrodasLCApodem serempréstimos,
incluindo  financiamentos  relacionados &
producdo ou a comercializagdo, beneficiamento
ou industrializacdo de produtos agropecuarios,
insumos ou até maquinas e implementos usados
no setor.

Em relagéo a estrutura,

p risco, liquidez, tributacao,
ponto de compra, emissao e
disponibilidade, as diferencas

entre certificados de recebiveis
(CRI/ CRA) e letras de crédito
(LCI/ LCA), quer imobiliarios

ou do agronegdcio, sdo
correspondentes.

5.1.2.5 Certificados de Recebiveis do )
Agronegdcio (CRA

Séo titulos de renda fixa lastreados em recebiveis, também originados de participantes da cadeia do
agronegocio. As empresas cedem seus recebiveis para uma securitizadora, que emite os CRA e os
disponibiliza para negociacdo no mercado de capitais, geralmente com o auxilio de uma instituigao
financeira. A securitizadora paga a empresa pelos recebiveis cedidos. Desse modo, a empresa
consegue antecipar recebimentos.

A Anbima publica informacdes de alguns desses instrumentos negociados no mercado secundario.

. 5.1.2.6 Debénture
> Os cursos da B3 Educagéo As debéntures séo titulos privados emitidos por
6 sdo produzidos por instituicées néo financeiras, do tipo sociedades
parceiros, como bancos e andnimas. E um instrumento de captacdo que as
corretoras, para Impactar empresas usam para financiar projetos, em geral
mais pessoas e falar com de longo prazo.
publicos diferentes. Um
curso sobre debénture A Anbima publica informacgdes de alguns desses

esta disponivel. instrumentos negociados no mercado secundario.



https://edu.b3.com.br/w/debentures-como-investir
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5.2 Processo de investimento
em renda variavel

As aplicagcdes financeiras em renda varidvel séo
investimentos em que o retorno nao é fixo e pode variar

_ OBoralnvestir traz
657 noticias e cotagdes

constantemente
de acordo com as condigdes do mercado. A estrutura atualizadas, além de uma
desses investimentos é diversificada, abrangendo inteligéncia artificial,
acoes, fundos de investimento, derivativos, desenvolvida em
entre outros. Cada uma dessas opgdes tem suas parceria com a Microsoft,
particularidades; por exemplo, as agdes representam a exclusivamente para
propriedade de uma fracdo da empresa e conferem ao educago financeira, com
investidor direitos sobre os lucros e participagéo nas facilitagdo de mensagens

decis6es corporativas. Fundos de investimento, por sua de dudio.
vez, permitem que os investidores se unam para formar
um grande capital administrado por profissionais,
diversificando os riscos.

/

Orisconas aplicagoes derendavariavel & inerentemente mais elevado comparado aos investimentos
de renda fixa, devido a volatilidade dos mercados financeiros. Os pregos das acoes, por exemplo,
podem ser influenciados por fatores macroeconémicos, como taxa de juros, inflagéo, politica
econdmica, bem como por questdes microeconémicas, como o desempenho especifico daempresa.
A liquidez desses investimentos pode variar significativamente; agdes de grandes empresas (blue
chips) geralmente tém alta liquidez, permitindo que sejam compradas e vendidas rapidamente,
enquanto acdes de empresas menores ou menos conhecidas podem ter liquidez mais baixa,
dificultando transacoes rapidas.

A tributacdo sobre investimentos em renda variavel também apresenta peculiaridades. No Brasil,
os lucros obtidos com a venda de agdes sao tributados pelo IR, com aliquotas que podem variar
conforme o valor das operagdes e o prazo do investimento. As operagoes de day trade, por exemplo,
sao tributadas a uma aliquota maior do que as operacoes de longo prazo. As operagdes de compra e
vendadessas aplicagOes geralmente se ddo por meio de corretoras de valores, que facilitamoacesso
ao mercado e a execugao das transagoes. Em termos de disponibilidade, o mercado de renda variavel
é acessivel a praticamente todos os perfis de investidor, desde pequenos investidores individuais
até grandes instituigcbes financeiras, possibilitando a composigao de portfélios diversificados e
ajustados as necessidades e expectativas de cada um.

As aplicagoes financeiras em renda variavel também oferecem uma ampla gama de opgbes em
termos de estratégias de investimento. Investidores podem adotar uma abordagem ativa, tentando
obter lucros com a compra e venda frequente de ativos, ou uma abordagem passiva, mantendo um
portfolio diversificado ao longo do tempo para acompanhar o mercado. Estratégias mais complexas,
comoousodederivativos e alavancagem, permitem potencializar os ganhos, mas tambémaumentam
significativamente os riscos.

Por fim, a evolugéo tecnoldgica tem transformado a forma como as aplicagdes em renda variavel
séo realizadas. Plataformas de negociagéo online, aplicativos mdveis e ferramentas de anélise
em tempo real fornecem informacdes atualizadas e permitem a execugéo de ordens de compra
e venda. Além disso, a crescente popularidade dos robo-advisors, que usam algoritmos para
gerenciar investimentos de maneira automatizada, esta democratizando o acesso a estratégias de
investimento sofisticadas, permitindo que investidores se beneficiem de gestao de portfolio de alta
qualidade com custos reduzidos.



https://www.tesourodireto.com.br/
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.21 Acodes

Para avaliar uma acéo, podem ser considerados cinco passos basicos.

\ \

Realizar uma analise fundamentalista Realizar uma analise de valuation
Estude os demonstrativos financeiros da Utilize métodos de valuation como DFC,
empresa, como balango patrimonial, estimando fluxos de caixa futuros e
demonstragao de resultados e fluxo de caixa. trazendo-os a valor presente usando uma
Calcule indicadores financeiros como taxa de desconto. Compare com
preco/lucro (P/L), retorno sobre patriménio empresas do mesmo setor.

(return on equity, ROE), lucro antes de juros,
impostos, depreciacao e amortizagao
(earnings before interest, taxes, depreciation,
and amortisation, EBITDA), entre outros.
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5.3 Processo de investimento em derivativos

Derivativos séo instrumentos financeiros cujo valor deriva de outros ativos, chamados de ativos
subjacentes. Podemincluiragdes, titulos, indices, moedas, commodities, entre outros. Os derivativos
séo usados por investidores para fins de protecao (hedging), especulagéo ou arbitragem. Existem
varios tipos de derivativos, entre 0s mais comuns estéo:

« futuros: contratos que obrigam as partes

a comprar ou vender um ativo subjacente
a um prego predeterminado em uma data
futura especifica. Sdo negociados em bolsas
organizadas e padronizadas;

opcbes: contratos que ddo ao comprador o
direito, mas néo a obrigacéo, de comprar (call)
ou vender (put) um ativo subjacente a um prego
predeterminado antes ounadatadevencimento;
swaps: acordos para trocar fluxos de caixa
futuros de acordo com termos predefinidos. Um
exemplo comum é o swap de taxa de juros, onde
as partes trocam pagamentos de juros fixos por
variaveis, ou vice-versa;

contratos a termo (forwards): similar aos
contratos futuros, mas sao negociados de
forma privada e nédo padronizados, permitindo
maior personalizagcdo dos termos.

Derivativos sédo amplamente
utilizados no mercado financeiro
para gerenciar riscos. Por
exemplo, uma empresa que
exporta produtos pode usar
contratos futuros de moeda para
se proteger contra a flutuagéo
cambial. Contudo, devido a

sua natureza alavancada, os
derivativos também podem
implicar em riscos significativos,
tornando sua utilizagéo
recomendada somente para
investidores com conhecimento
aprofundado.

Para avaliar um derivativo, também podem ser considerados cinco passos béasicos.

Identificar o tipo
de derivativo

Determine se é
uma opg¢ao, futuro,
swap etc.
Entenda os termos
do contrato (ativo
subjacente, data
de vencimento,
precgo de exercicio
etc.).

V.

Calcular o valor
intrinseco e o valor
temporal
Para opgdes, o
valor intrinseco é a
diferencga entre o
preco de exercicio
e o prego do ativo
subjacente;
o valor temporal é
a diferenga entre o
preco da opgao e o
valor intrinseco.

Modelos de
precificagcao

Utilize modelos como
black-scholes para
opgdes, que levam em
conta fatores como
preco do ativo
subjacente,
volatilidade, tempo
até o vencimento, taxa
de juros livre de risco e
dividendos esperados.

K7,

Avaliar o risco

Considere o risco
de mercado, o
risco de crédito e o
risco de liquidez.
Utilize ferramentas
de gerenciamento
de risco como
value at risk (VaR).

Contexto de
mercado

Entenda o
contexto do
mercado para o
ativo subjacente.
Considere fatores
macroecond®micos
e eventos
especificos do
mercado.
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